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LA FINMA INFORME SUR LES BASES DE L'AMORTISSEMENT DES INSTRUMENTS DE

CAPITAL AT1

LAutorité fédérale de surveillance des marchés
financiers FINMA explique les bases de
'amortissement complet de la valeur nominale
des instruments de capital AT1 de Credit
Suisse. La FINMA sappuie pour cela sur les
prospectus d’émission des emprunts ainsi que
sur 'ordonnance d’urgence du Conseil fédéral.

A la suite de nombreuses questions concernant
des instruments de capital de Credit Suisse (les
emprunts ATT), la FINMA informe sur les bases de
'amortissement de ces instruments. La FINMA a
ordonné a Credit Suisse d'amortir intégralement ses
instruments ATTet d’en informer immeédiatement les
créanciers concernés. Les emprunts tiers 2 ne sont
pas amortis. Les questions concernant les différents
emprunts doivent étre adressées aux emetteurs des
instruments de capital.

Bases contractuelles

Les instruments AT1 émis par Credit Suisse prévoient
contractuellement d’étre entierement amortis en cas
de survenance de certains événements déclencheurs
(viability event), notamment en cas doctroi d'une
aide publique exceptionnelle. Des préts daide
extraordinaires sous forme de liquidités couverts par
une garantie du risque de défaillance fournie par la
Confédération ayant été accordés a Credit Suisse le
19 mars 2023, ces conditions contractuelles étaient
remplies pour les instruments AT1émis par la banque.

Ordonnance d'urgence du Conseil fédéral

Le 19 mars 2023, le Conseil fédéral a fait entrer
en vigueur lordonnance durgence sur les préts
d'aide supplémentaires sous forme de liquidités et
l'octroi par la Confédération de garanties du risque
de défaillance pour les préts daide sous forme
de liquidités de la Banque nationale suisse a des
banques dimportance systémique. [‘ordonnance
autorise la FINMA a ordonner a I'emprunteuse et
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au groupe financier d'amortir du capital de base
supplémentaire.

Se fondant sur les bases contractuelles ainsi que
sur 'ordonnance d'urgence, la FINMA a ordonné a
Credit Suisse d'amortir les emprunts ATT.

Urban Angehrn, directeur de la FINMA: «<Dimanche,
une solution a pu étre trouvée pour protéger les clients,
la place financiére et les marchés. Dans ce contexte,
il est important que les activités bancaires de Credit
Suisse continuent a fonctionner sans interruption et
sans probleme. C'est maintenant le cas»

Des instruments pour les investisseurs
institutionnels

En Suisse, les instruments AT1 sont concus de
telle sorte qu'ils sont amortis ou convertis en fonds
propres de base durs avant que les fonds propres
de la bangue concernée ne soient completement
épuisés ou amortis. En raison de leur profil de
risque et de leur conception en grosses coupures,
les instruments émis publiquement par les grandes
banques sont principalement détenus par des
investisseurs institutionnels.

Instruments émis publiguement concernés

Ci-dessous, unelistede tous les instruments de capital
de base supplémentaire (AT1) émis publiquement
concernés: SVP consulter le communiqué de presse.
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