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LA CONFERENCE MENSUELLE DU GSCG

GSCGI—17 JuIN 2022—HoW INVESTING IN GREEN BONDS GIVES MORE THAN A

CLEAR CONSCIENCE?

En juin, le Groupement a organisé au Meétropole
une seconde conférence (17 juin), apres celle avec la
FINMA du 8 juin. Cette deuxieme conférence a été
organisée en collaborationavec ATLANTICOMNIUM
SA, Membre fondateur du GSCGI.

Romain Miginiac, gestionnaire du fonds GAM
Sustainable Climate Bond et responsable de la
recherche chez Atlanticomnium SA, a présenté le
theme suivant:

How investing in green bonds
gives more than a clear conscience?

Comment investir dans des obligations vertes
donne plus qu'une une bonne conscience?

[l démarre la conférence avec une vidéo (ici) de
Jean-Marc  Jancovici—ingénieur, enseignant et
conférencier francais de renom, tres engagé en
faveur de la lutte contre le réchauffement climatique,
en particulier dans la réduction des émissions de gaz

Cosima F. Barone—Membre du Conseil du GSCGI

a effet de serre—en indiquant gu'Atlanti collabore
avec lui (Carbone 4) pour évaluer I'impact climatique
des obligations vertes.

Le changement climatique est inévitable. Apres
avoir augmenté au rythme le plus rapide depuis
sept ans en 2018, les émissions mondiales de CO?2
ont progressé plus lentement en 2019, mais ont,
néanmoins, atteint un nouveau record.

L'amplitude du changement climatique dépendra
essentiellement de notre capacité a réduire
globalement les émissions de COZ. En effet, Romain
Mliginiac souligne que la perte potentielle, en termes
de GDP peut bien sélever a 10% avec +4°C et 50%
avec +6°C a la fin de ce siecle.

Y il aura des besoins massifs de financement pour les
projets climatiques et environnementaux au cours
des prochaines décennies. Ces financements sont
estimées a 2+ trillion ... voir I'infographie suivante...

Investment needs

Large amount of investments

GAM

Investments

Example of the energy sector:

» Energy transition requires a substantial increase
in capacity

» More than $350bn of investments in renewable energy
forecast per annum

+ Including related investments such as energy efficiency,
networks etc., makes up more than more than $2tn
per annum

s While public secior commitments have been large, the
private sector will play an important role in financing

Investments for climate and environmental projects will be massive for the next decades

Investment requirement 2015-30 {annual)

Renewables

\356 USD Billions

2,040
USD Billions

T 4

Energy efficiency
445 usD Billions

End-uze
665 usD Billions

Electricity networks
USD Billions

Others
USD Billions

‘Source: Wortd Enengy Cutook 2013,

Source: IEA as of 2020

The views are those of the manager and are subject to change.

The figures refer to future performance and such forecast is not therefore a reliable indicator of futwre performance.
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Romain Miginiac souligne que les obligations vertes
ne sont pas fondamentalement différentes des
autres types d'obligations, a I'exception du fait que le
capital levé ne peut étre utilisé que pour financer des
projets ayant un impact positif sur lI'environnement.
Par conséquent, l'investisseur a le risque de crédit
de I'émetteur a tenir en compte et non des projets,
car il n'y a aucun risque financier direct avec le
projet. Pour les investisseurs il s'agit du meilleur
des deux mondes, soit I'opportunité d'investir dans
des émetteurs de grande qualité avec un impact
important sans assumer le risque de défaut plus
élevé des projets spécifiques.

Cosima F. Barone—Membre du Conseil du GSCGI

Atlanti a développé un processus d'investissement
'bottom-up’, intégrant pleinement la durabilité,
axé sur I'analyse intensive interne et vérifié ensuite
par Carbone 4 (dont Jean-Marc Jancovici est le
fondateur et qui accompagne la transformation
des organisations dans leur décarbonisation et
leur adaptation au changement climatique) qui
recalcule l'impact des obligations vertes choisies
avec une méthodologie sophistiquée. L'infographie
suivante détaille I'analyse holistique de la durabilité
et de I'impact attendu des obligations vertes, afin de
satisfaire les attentes des investisseurs...

Green bond assessment framework overview

Holistic analysis of sustainability/impact of green bonds

GAM

Investments
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Issuer ESG guality
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Source: Alanticormniam. December 202
The views are those of the manager and are subject to change.

L'engagement au centre de notre processus de
recherche et d'investissement, dit Romain Miginiac,
inclut 3 conditions fondamentales attendues par les
émetteurs: (1) Engagements et stratégies Net Zero,
(2) Gouvernance et responsabilité, et (3) Fvaluation
et rapport des risques. Il ajoute que le régulateur
met une pression importante sur les banques et

les assureurs. Selon lui, les banques ont un réle
important a jouer car elles sont le plus impliquées
dans les financements climatiques surtout en
Europe, contrairement aux USA ou elles représentent
environ 50% de ce type d'investissements. En
Europe, les préts bancaires représentent méme plus
de 90% pour les PME, I'épine dorsale de I'économie
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européenne. Par ailleurs, les

banques sont aussi fortement Regulatory push for sustainable finance GAM
|mp||quees dans |e financement Banks as a vector of change Investments

de la transition énergétique en
EUrOpe. DODC, Sans Surpl’ise, d|t « After fixing the financial sector post-GFC - regulator now focused on greening the financial sector

Romain Miginiac, aprés s'étre
assurédel'étatgénéral dusecteur

+ Regulator has a strong track record of transforming the financial sector

financier apres la crise financiere F;F o A
. , | | Financial and systemic risk { | Climate risk
mondiale, le régulateur va se -/ o
concentrer désormais sur son + Higher capital requirements »  Incentivise financing of green assets
éCO|Og|Sat|On, comme déta”'é +  De-risking of the sector - Plresaure_banks_tomanageﬁnancingnot
dans |Iinfographie en haUt \a - Financial sector now resilient to aligned with Paris Agreement targets
d rO|te stress scenarios * Banks to play an active role in the
: environmental transition
Les bangues et les assureurs Soue Mlabcrrien, “
) he uiews are those of the manager and are subject to change
européens ont de plus en plus
"écologisé'leurstructuredecapital,
en  émettant  essentiellernent Ability to enhance yield with subordination GAM
Has led to long-term outperformance Investments

de la dette subordonnée verte.
Pour les investisseurs, la dette
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Enfin, Romain  Miginiac a Cette conférence a été tres riche d'informations en général sur la
présenté le GAM Sustainable méthodologie sophistiquée utilisé pour la sélection d'opportunités
Climate Bond Fund qui bénéficie d'investissement en obligations vertes, ce qui n'est pas possible de
de 35ans d'expérience en matiere reporter entierement dans ce bref résumé. De plus, Romain Miginiac a
de dette subordonnée dans le présenté plusieurs cas pratiques fort intéressants.

secteur financier, un rendement

annuel composé de 6,8% et, en Comment bénéficier au mieux de tant d'information utile? Participer
général, une faible sensibilité a activement aux conférences mensuelles organisées par le Groupement.
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